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Piyasa Verileri
i¢ Piyasalar

29.11.2019 Kapanis Degisim %
BIST-100 106.904 -0,21
BIST-30 131.303 -0,35
DVZSP 6.0354 -0,3
EUR/USD 1.0991 -0,1
ALTIN 1.454 -0,2
PETROL (BRENT) 62.17 -1,75
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Dis Piyasalar
29.11.2019 Kapanis Degisim %
DJIA 28.051 -0.40
S&P 500 3.140 -0.40
NASDAQ 8.665 -0.46
DAX 13.236 -0.07
FTSE 100 7.346 -0.94
NIKKEI 23.293 -0,49
SHCOMP 2.871 -0,61
Vadeli Piyasalar

02.12.2019 Degisim %
FDOW 0,31
FSP 0,32
us 10-Y 1,814
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Bakis Agisi

Eksiden Artiya...

10.00 TR 3.C GSYH(Yillk) verisi agiklanacak
FOREKS ANKETI-Ekonomistlerin 3.ceyrek medyan GSYH tahmini %1,0 biiyiime yéniinde

2C19 yillik biiyiime verisi, beklentilerden olumlu (%-1,9-2,0), %-1,5 daralmisti.

Olumlu taraf veride ceyreksel bazda %1,2 biiyiime olmustu (bekl %0,4 biiyiime).

1¢19’da GSYH’da onceki ceyrege gore %1,6 bliyimustii.

TR GDP Growth yoy (%)
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Kasim ayinda KKO’1 yillik bazda, 310 baz puan artarak %77,2 gergeklesti. Aylik artis
80bp gergeklesti.

KKO, ekonomik aktivitenin 6nemli 6ncii gostergeleri arasinda bulunuyor.

Ekim ayinda KKO'1 yillik bazda, 100 baz puan artarak %76,4 gerceklesmisti. Aylk artis
10bp gerceklesti...

® 10.00 TR 3.C GSYH(Yillik) 6nc-1.5% bek %1

® 10.00 Asgari Ucret toplantis

® 12.00 Euro B. Kasim imalat PMI 6nc 46,6

® 17.45 ABD Kasim imalat PMI énc 52.2
bek 52.2 18.00 ABD Kasim ISM imalat
Endeksi 6nc 48.3 bek 49.5

= MAVI3C

Yarin Avustralya Merkez Bankasi(RBA), faiz

kararini agiklayacak. Yarin NATO'nun Londra'da

gerceklestirilecek ve iki glin slrecek Liderler

Zirvesi baslayacak.

ISM Index
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

Yillik bazda 0.9% beklenen Euro Boélgesi Kasim Tiiketici
Fiyat Endeksi 1.0% , Yy bazda %1.1'den %1.2'e
yukselmesi beklenen Cekirdek Tiife yy %1.3 oldu- 7 ayin
yuksegi

Tepid Inflation

Euro-area consumer prices rise 1% from a year earlier

WEuro-area inflation rate ® Core inflation
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ABD ISM imalat endeksi Kasim (6nc 48.3) verisi
aciklanacak... 2009 Haziran’dan beri en dusilk seviye:
47.8 sonrasi 49.3’e ylikselmesi beklenen ABD Ekim ISM
imalat endeksi 48.3 olarak gerceklesmisti...

SUCRYCR]

Trump hakkindaki azil sorusturmasinda, Istihbarat
Komisyonu’ndaki oturumlarin tamamlanmasinin
ardindan yeni asamaya gegildi. Streci Temsilciler Meclisi
Adalet Komisyonu devraliyor. ilk oturum Carsamba giinii
yapilacak. “istihbarat Komisyonu raporu Siikran Giini
tatilinden sonra vyayinlanacak” Temsilciler Meclisi
istihbarat Komisyonu’nun azil sorusturmasi kapsaminda
iki hafta boyunca taniklarin dinlendigi oturumlarin
tamamlanmasinin ardindan elde edilen bulgular tzerine
bir rapor hazirlayarak bunu Adalet Komisyonu’'na
gondermesi gerekiyor VOA

Petrol 2 aydaki en biiyiik haftalik kayip...
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Hak Kullanimi BIZIM, DOAS, HEKTS 1 TL Nominal degerli paya BRUT (TL) 0,1716666
0,6136363 0,1666666 02 12 2019

Moonlight Capital S.A. olarak sahibi oldugumuz toplam 14.371.000 TL nominal degerli
Migros Ticaret A.S. paylarinin satisi, bedeli nakden 6denmek (izere beher pay bedeli 22,50
TL satis fiyati Gizerinden gergeklestirilmistir.

TURKIYE 1S BANKASI A.S. paylari ile ilgili olarak 6,16 - 6,23 TL fiyat araligindan 750.000 TL
toplam nominal tutarli satis islemi ortakhgimizca gergeklestirilmistir.

DIRIT sadece %42 hissedari oldugumuz ve 18.03.2019 tarihinde tekrar lretime baslayan
istirakimiz Diriiplik A.S. tarafinda faaliyetimiz devam etmektedir.

AVOD 27.11.2019 tarihinde, davaci ile karsilikh anlasma yoluna gidilerek Sulh Anlasmasi
imzalanmis olup, Avod ve Hasat olarak devam eden bu dava ile ilgili tutar, Bagh Ortakligimiz
Hasat tarafindan 2.250.000 TL tutarinda 26 adet c¢ek verilmesi sureti ile 6deme yapilmis
olup, dava siireci sona erdirilmistir.

YAYLA.E paylari 02/12/2019 tarihinden (seans basindan) itibaren 16/12/2019 tarihine (seans
sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

EUHOL Daha 6nce 24.06.2019 - 02.07.2019 - 30.07.2019 - 30.09.2019 tarihlerinde duyurmus
oldugumuz satin alma, ortaklik ile ilgili gérismeler devam etmekte

YKB ve KFS paylarinin devir bedeli taraflarca pazarlik usuliiyle belirlenmis olup; KFS
paylarinin devir bedeli belirlenirken YKB paylarinin islemlerde esas alinan degeri, KFS'nin YKB
paylarinin satisindan dogacak vergi yiki ve KFS paylarinin likit olmayan yapisi géz 6niinde
bulundurulmustur. Pay devir islemlerinin tamamlanmasi sirasinda ("Kapanis") YKB Piyasa
Degeri'nin sozlesme imza tarihindeki degerin %65'inden daha az olmasi halinde, YKB Pay
Alim Satim Sézlesmesi'nde 2,1220 TL olarak belirlenen 1 TL nominal degerli pay igin fiyat
1,5390 TL olarak; KFS Pay Alim Satim Sozlesmesinde 2,0061 TL olarak belirlenen 1 TL nominal
bedelli pay igin fiyat 1,5142 TL olarak uygulanacaktir. YKB sermayesinde dogrudan pay
sahibi olmayan Kog¢ Holding A.S., YKB sermayesinin %9,02'sine, UniCredit ise %31,93'liine
dogrudan sahip olacaktir. Sonug olarak, Kog Grubu'nun mevcut durumda %40,97 olan YKB
sermayesindeki dogrudan ve dolayh toplam payi %9,02 oraninda artacaktir.

DGKLB Giincellenen 2019 beklentilerine gore gelir satis gelirleri bliylime hedefini % 5, Satis
kanallari biiylime hedefini %10 olarak gergeklesmesini 6ngérmektedir.

ATLAS 29.11.2019 Metro Ticari ve Mali Yatirimlar Holding A.S.(METRO) paylari ile ilgili olarak
1,40-1,41-TL fiyat araligindan 2.000.000-TL toplam nominal tutarli alig islemi

BUCIM Modernizasyon insaati Projesi Hakkinda

YOLBULAN DEMIR Kardemir A.S. paylari ile ilgili olarak 2,38 TL fiyattan 700.000 TL toplam
nominal tutarli Kardemir (D) alis islemi ortakligimizca

Ekonomi Haberleri

Asgari Ucret Tespit Komisyonu ilk toplantisini 2 Aralik’ta gergeklestirecek. ilk toplantinin ardindan komisyon, isci ve isverenin ev sahipliginde de
ayri ayri toplanacak. Komisyon, son toplantisini yine bakanlikta yapacak.

Foreks Anketi Ekonomistlerin Kasim Ayi Tiife Beklentisi Aylik %0,80, Yillik %11,01 Artis Yoniinde (2018 Kasim -1.44%) Tiirk-is'e gore; gida fiyatlari
Kasim’da ayhk %2,16 artarken, yillik bazda artis %17,89’a gerilemisti (Ekim: %19,26).

Ekim final dis ticaret dengesi, beklentiler seviyesinde gelerek 1,8 mlyr $ acik verdi; aylik %12,6 azalis. Ekim ayinda ihracat yillik bazda %0,1 azalarak
15,7 mlyr $ gergeklesti. ithalat yillik %8,0 artarak 17,5 mlyr $ oldu. ihracatin ithalati karsilama orani %89,6’ya azaldi (2018 Ekim %96,9).

TCMB finansal istikrar raporunu yayimladi. Raporda doviz kuru oynakliklari azalirken, faiz oranlarinin belirgin olarak geriledigi belirtildi

Tiirk ekonomisinin 2018 ortasinda yaganan kur krizinin ardindan ivme kazandigina isaret eden Fitch Ratings, Tirkiye'nin 2020 yilinda daha biiyiik

istikrar yagayabilecegini ifade etti

Ekim 2019 Tirk Bankacilik Sektoriiniin kredilerin takibe doniisiim orani %5,15 olmustur (6nc ay %4,98). Ekim 2019 déneminde sekto6riin donem
net kari 41.3 milyar TL (Eyliil 2019 36 milyar TL) , sermaye yeterliligi standart orani ise %18,48 (6nc %18,44)seviyesinde bulunmaktadir.

iTO verilerine gore, istanbul’da Kasim ayinda perakende fiyat bir 6nceki aya gére %0,45, toptan fiyatlar %0,21 oraninda artti. Yilhik bazda
perakende fiyatlar %12,05, toptan fiyatlar %6,81 artis gosterdi.
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %0,21 azals ile 106.904 puandan tamamladi. islem hacmi 7,9 mir TL.

DESTEK 104.718 104.624 - 104.381 103.308 103.118 Gap, 102.369 101.598 gap 101.238
DIRENC  107.670- 107.845 kuvvetli W-W: 108.170 (108.142 ile calistr) ... 108.605 109.273 109.444 110.050

M-M: 108.605 110.530 111.107 112,503 113.426 USD$18.823-18.950 X TRY :108.245-108.976

SA destek 106.485 106.366 106.145 105.958 10 MAV :106.482

BIST100 107.845 Kuvvetli Diren¢ Gecilmedik(ce) Gegilir(se)...
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
GARAN 10.10 10.01 9.99 10.19 10.21 10.26 10.34
BIMAS 46 45.70 45.42 46.6 48.38 49.39

TUPRS 123.9 122.9 126.9 127.9 129.1
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Sgmk & Faiz Yillik Tiife 12A 24A

Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 16,50’den
yluzde 14’e indirilmesine karar vermistir (bek 100
bp) .

ALBAYRAK: ENFLASYON 2020'DE YUZDE 8,5,
2021'DE YUZDE 6, 2022'DE 4,9 OLACAK-NTV

Ekim ayinda TUFE beklentiler seviyesinde gelerek,
aylik % 2,0 (bekl %+2,0) artti ve yillik artis % 8,55
oldu (bekl +%8,6);

UFE vyine sirpriz yapti. UFE aylik % 0,17 artarken,
yillik artist % 1,7’e azaldi (6nc %2,45).

Cekirdek enflasyon aylik %1,78 artarken, yillik artigi
% 6,67’ye azaldi (bekl: %7,60; 6nc %7,54)

UU Yillik TUFE Beklentilerindeki Gelismeler (%)
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M‘ TURKIYE CUMHURIYET Son gdzlem: Ekim 2019
B MeRKEZ BANKASI

http://www.tcmb.gov.tr/wps/wem/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistik
ler/Secilmis+Grafikler

Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

FXU0301219

133.700-132.025 bandinda hareket etti.

Direngler:  133.700 134.500 134.950 135.000
135.800

SA destek: 131.050 130.300

129.625 128.050 127.575 125.925 125.400

Aralik ayinda toplam 11,7 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 11,2
milyar TL

Ocak ayinda toplam 23,6 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 24,4 milyar
TLl'lik i¢ borglanma

Subat ayinda toplam 25,0 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 26,0 milyar
TL'lik i¢ borglanma yapilmasi

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL'sinin i¢ borg;
65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngérilmektedir.
ic borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetgi olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi ongérilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2019/11/Tr12-Aral%C4%B1k-2019-%C5%9Eubat-
2020-%C4%B0%C3%A7-Bor%C3%A7lanma-Stratejisi.pdf
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan teblig cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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